Vedtaegter for EKF Danmarks Eksportkredit

1. NAVN OG HJEMSTED

Den selvstaendige offentlige virksomheds navn er EKF Danmarks Eksportkredit.
EKF Danmarks Eksportkredits binavne er:

EKF Danmarks Eksportkredit

Eksport Kredit Fonden

Eksport Kredit Fonden (EKF)

EKF Denmark’s Export Credit Agency

Denmark’s Export Credit Agency

Eksport Kredit Fonden, Denmark’s Export Credit Agency

EKF Danmarks Eksportkredits hjemsted er Kgbenhavns kommune.

2. LOVGRUNDLAG OG ETABLERING

EKF Danmarks Eksportkredit er en selvstaendig offentlig virksomhed, som er etableret ved omdannelse fra Eksport
Kredit Fonden (EKF) i henhold til lov nr. 104 af 3. februar 2016 om EKF Danmarks Eksportkredit.

Omdannelsen er sket med virkning fra den 1. juli 2016. Overtagelsen af den hidtil drevne virksomhed fra Eksport
Kredit Fonden (EKF) er i regnskabsmaessig henseende sket med virkning fra den 1. januar 2016.

Disse vedtaegter er vedtaget af erhvervsministeren i medfgr af lov om EKF Danmarks Eksportkredit § 5, stk. 3.

3. FORMAL

EKF Danmarks Eksportkredits formal er, at

1 fremme danske virksomheders muligheder for eksport og internationalisering,
deltagelse i den globale veerdikeede og opdyrkelse af nye markeder gennem
international konkurrencedygtig finansiering og risikodaekning,

2 repraesentere regeringen i sager vedrgrende eksportkreditpolitik nationalt og
internationalt, og

3 varetage de opgaver, der i gvrigt er tillagt EKF Danmarks Eksportkredit ved lov eller i
henhold til regler fastsat af erhvervsministeren.

EKF Danmarks Eksportkredit skal inden for sit forretningsomrade fglge regeringens bestemmelser, for sa vidt angar
eksportfremme, handelspolitik og politisk palagte handelssanktioner og eksportkontrol.



4 HAFTELSE OG KAPITAL

4.1 Heeftelse

EKF Danmarks Eksportkredit er en selvstaendig juridisk person og haefter som en sadan for sine forpligtelser. Staten
indtraeder i EKF Danmarks Eksportkredits rettigheder og forpligtelser i det omfang virksomhedens egenkapital og
hensattelser ikke er tilstraekkelige.

4.2 Egenkapital

EKF Danmarks Eksportkredits egenkapital pa omdannelsestidspunktet fremgar af dbningsbalancen.

EKF Danmarks Eksportkredit viderefgrer den under Eksport Kredit Fonden (EKF) hidtil drevne virksomhed med
tilhgrende aktiver og passiver og indtraeder i samtlige rettigheder og forpligtelser i forbindelse hermed.
Egenkapitalen i EKF Danmarks Eksportkredit er fastlagt i abningsbalancen pr. 1. januar 2016, idet omdannelsen i
regnskabsmaessig henseende sker med virkning fra den 1. januar 2016.

4.3 Egenkapitalstyring og resultatdisponering

Frem til udgangen af regnskabsar 2020 geelder fglgende:

EKF Danmarks Eksportkredits egenkapitalkrav beregnes pa grundlag af EKF Danmarks Eksportkredits garantiansvar,
udlan og udestdende fordringer (med fradrag af genforsikring), efter at der er taget hensyn til hensaettelser pa
garantier og nedskrivninger pa udlan og udestaende fordringer. En del af egenkapitalen er bundne reserver til
henholdsvis imgdegaelse af koncentrationsrisiko og ekstraordinzere tab (udjavningsreserven) og opsamling af
akkumulerede urealiserede dagsveerdi- og valutakursreguleringer (kursreguleringsreserven).

EKF’s resultatdisponering og konsolidering af reserver under egenkapitalen tager udgangspunkt i arets resultat.

Som det fgrste trin i resultatdisponeringen konsolideres/reguleres kursreguleringesreserven med posten
"Veerdireguleringer, urealiserede” under udlansresultatet (som anfgrt i arsregnskabet). Kursreguleringsreserven er
udtryk for de akkumulerede urealiserede dagsveerdi- og valutakursreguleringer. Reserven er udtryk for et
regnskabsmaessigt mismatch mellem EKF’'s udlan, der males til amortiseret kostpris, og afdaekningen af
markedsrisiko pa udlanene, der foretages med finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi. | tilfaelde af at alle
eksportlan er tilbagebetalt og bagvedliggende genudlan er indfriet, tilstraebes kursreguleringsreserven at vaere nul.

Som det andet trin i resultatdisponeringen reserveres midler til udlodning af udbytte jf. EKF Danmarks
Eksportkredits udbyttepolitik (bilag 1).

Som det tredje trin i resultatdisponeringen konsolideres udjaevningsreserven med 75 procent, eller en anden af
bestyrelsen indstillet andel, af et eventuelt positivt resultat efter fradrag af posten ”Verdireguleringer,
urealiserede” under udlansresultatet og reservation til udlodning af udbytte. Konsolideringen af
udjaevningsreserven foretages alene i de tilfelde, hvor udjevningsreserven er mindre end den beregnede
maksimale stgrrelse af udjaeevningsreserven.

Den maksimale stgrrelse af udjeevningsreserven beregnes pa baggrund af skaeevheden i fordelingen pa lande af de
risikoveegtede forpligtelser og udlan:

Udjaevningsreserve = g * (G+L)



”on

g” er gini koefficienten pa EKF’s risikovaegtede ansvar efter fradrag af genforsikring fordelt pa lande

”G" er EKF’s garantihenszettelser med fradrag af genforsikring og

”L” er det risikoveegtede ansvar pa EKF’s udlan med fradrag af genforsikring. Det risikovaegtede ansvar afspejler
alene kreditrisikoen og beregnes efter samme principper som garantihenszttelserne.

EKF Danmarks Eksportkredit kan, i tilfeelde af at arets resultat efter fradrag af posten ”Veerdireguleringer,
urealiserede” under udlansresultatet er negativt ved regnskabsarets udgang, friggre et belgb i balancen fra
udjaevningsreserven svarende til det negative resultat.

Som det fjerde trin i resultatdisponeringen konsolideres den fri egenkapital med resultatet efter fradrag af posten
"Veerdireguleringer urealiserede” under udlansresultatet, reservation til udlodning af udbyttebetaling og eventuel
konsolidering/friggrelse af midler under udjsevningsreserven.

Den fri egenkapital skal til enhver tid opfylde et mindstekrav, der opggres som den fri egenkapital i forhold til
summen af garantiansvar, tilbud, udlan og udestdende fordringer (med fradrag af genforsikring). Tiloud veegter
dog kun forholdsmaessigt med en andel, der fastsaettes af bestyrelsen pa baggrund af tilbuds historiske succesrate.
Bestyrelsen fastsaetter den forholdsmaessige andel geeldende for et regnskabsar ad gangen (for alle udestaende
tiloud) forinden regnskabsarets begyndelse. Bade garantiansvar, udlan og fordringer opggres med fradrag af
henszettelser og nedskrivninger.

Opfylder den frie egenkapital ikke mindstekravet, kan EKF Danmarks Eksportkredit ikke patage sig nye garanti-
eller laneforpligtelser. Hvis der er en formodning for, at mindstekravet ikke vil kunne opfyldes, orienterer
bestyrelsen i god tid forinden erhvervsministeren, jf. punkt 7.1.

Mindstekravet udggr 5,0 pct. frem til og med 2018 og saenkes herefter til 4,0 pct.

Fra regnskabsar 2021 geelder fglgende:

EKF Danmarks Eksportkredits primare egenkapitalkrav skal beregnes pa grundlag af EKF Danmarks Eksportkredits
kreditrisiko, markedsrisiko (rente, valuta og aktier), forretningsrisiko og operationelle risiko. Beregningen sker med
udgangspunkt i en Value-at-Risk (VaR) model, der udtrykker risikoen for, at EKF over en tidshorisont pa ét ar far
tab som fglge af de fgrnaevnte risikofaktorer. VaR-modellen skal revideres mindst hvert tredje ar — og altid ved
stgrre tilpasninger af modellen — af en ekstern sagkyndig.

Den fri egenkapital (forstaet som egenkapitalen efter fradrag af reserver relateret til regnskabsmaessig sikring og
evt. foresldet udbytte) skal til enhver tid opfylde et mindstekrav, der opggres som EKF Danmarks Eksportkredits
VaR ved et konfidensniveau pa 97 pct. Herudover gaelder et bufferkrav, som tillaegges mindstekravet. Det samlede
kapitalkrav, dvs. mindstekravet plus bufferkravet, fastsaettes til EKF Danmarks Eksportkredits VaR ved et
konfidensniveau pa 99 pct.

Hvis EKF Danmarks Eksportkredits fri egenkapital ikke opfylder det samlede kapitalkrav, skal EKF uden ugrundet
ophold udarbejde og iveerksaette en handlingsplan med initiativer, der sigter mod at bringe overskridelsen af det
samlede kapitalkrav til ophgr. Handlingsplanen opdateres, hvis de ivaerksatte initiativer ikke har den tilsigtede
effekt, eller hvis overskridelsen af andre arsager forgges.

Opfylder den fri egenkapital ikke mindstekravet, kan EKF Danmarks Eksportkredit ikke patage sig nye garanti- eller
laneforpligtelser, fgr overskridelsen er bragt til ophgr. Hvis mindstekravet ikke opfyldes, eller der opstar en
formodning for, at mindstekravet ikke vil kunne opfyldes pa et tidspunkt i fremtiden, orienterer bestyrelsen uden
ugrundet ophold erhvervsministeren, jf. punkt 7.1.



Som et supplerende egenkapitalkrav skal EKF Danmarks Eksportkredits leverage ratio til enhver tid vaere stgrre
end eller lig 3 pct. EKF Danmarks Eksportkredits leverage ratio beregnes som EKF Danmarks Eksportkredits fri
egenkapital divideret med EKF Danmarks Eksportkredits samlede eksponering (garantier og lan samt veerdi af
finansielle instrumenter mv.) efter fradrag af eksponering mod den danske stat, herunder genforsikring via Den
Grgnne Fremtidsfond og indskud pa mellemregningskonto med staten.

Hvis EKF Danmarks Eksportkredit ikke opfylder krav til leverage ratio, skal EKF uden ugrundet ophold udarbejde og
iveerksaette en handlingsplan med initiativer, der sigter mod at bringe overskridelsen af krav til leverage ratio til
ophgr. Handlingsplanen opdateres, hvis de ivaerksatte initiativer ikke har den tilsigtede effekt, eller hvis

overskridelsen af andre arsager forgges.

Hvis kravet til leverage ratio ikke opfyldes, eller der opstar en formodning for, at kravet ikke vil kunne opfyldes pa
et tidspunkt i fremtiden, orienterer bestyrelsen uden ugrundet ophold erhvervsministeren, jf. punkt 7.1.

EKF’s resultatdisponering tager udgangspunkt i arets resultat. | resultatet reserveres midler til udlodning af
udbytte, jf. EKF Danmarks Eksportkredits udbyttepolitik (bilag 1). Den fri egenkapital konsolideres med den
resterende del af resultatet.

4.4 Udbytte

Af Lov om EKF Danmarks Eksportkredit fremgar, at EKF’s indtaegter og udgifter skal balancere pa leengere sigt under
hensyntagen til den internationale konkurrencesituation og szerlige handelspolitiske hensyn.

EKF Danmarks Eksportkredit kan med de begraensninger, der fglger af § 9, stk. 1 og 2, i lov om EKF Danmarks
Eksportkredit, udlodde udbytte pa et virksomhedsmgde.

Bestyrelsen i EKF Danmarks Eksportkredit har fastsat en udbyttepolitik, som er vedlagt disse vedtaegter (bilag 1).
4.5 Placering af frie midler
Af Lov om EKF Danmarks Eksportkredit samt bemarkningerne til lovforslaget fremgar, at EKF’s frie midler kan

placeres i szrligt sikre veerdipapirer, som eksempelvis statsobligationer fra AA ratede lande, obligationer udstedt
af AAA ratede multilaterale banker eller AA ratede realkreditobligationer.

5 VIRKSOMHEDSM@DET

5.1 Kompetence

| EKF Danmarks Eksportkredit afholdes ordinzer generalforsamling én gang arligt i form af et ordineert
virksomhedsmgde. @vrige virksomhedsmgder er ekstraordinare virksomhedsmgder og afholdes efter behov.

Erhvervsministeren udgver sine ejerbefgjelser pa virksomhedsmgdet, der er EKF Danmarks Eksportkredits gverste
beslutningsorgan.

Erhvervsministeren udgver herved de befgjelser, der efter selskabsloven og arsregnskabsloven tilkommer
generalforsamlingen i et aktieselskab, idet erhvervsministeren sidestilles med en eneaktionzer.

Virksomhedsmgdet kan treffe beslutning om ethvert forhold vedrgrende EKF Danmarks Eksportkredit med de
undtagelser, der fglger af lovgivningen og vedtaegterne.



5.2 Deltagelse
Erhvervsministeren eller dennes stedfortraeder, bestyrelsen og direktgren deltager i virksomhedsmgder.
Revisorerne deltager i det ordinzere virksomhedsmgde og skal efter anmodning fra erhvervsministeren,

bestyrelsen eller direktgren ligeledes deltage i ekstraordinaere virksomhedsmgder.

Virksomhedsmgder er dbne for pressen. Erhvervsministeren kan traeffe beslutning om begraensning af pressens
ret til at foretage band- eller filmoptagelser pa mgdet.

5.3 Indkaldelse

Virksomhedsmgder, herunder ekstraordinaere virksomhedsmgder, indkaldes af bestyrelsen og afholdes pa EKF
Danmarks Eksportkredits hjemsted eller pa et andet sted besluttet af erhvervsministeren.

Det ordinzere virksomhedsmgde afholdes hvert ar inden udgangen af april.

Bestyrelsen kan af egen drift indkalde til ekstraordinaere virksomhedsmgder. Bestyrelsen indkalder endvidere til
ekstraordinzere virksomhedsmgder efter anmodning fra erhvervsministeren eller fra én af revisorerne.

Indkaldelsen skal ske skriftligt til erhvervsministeren senest 2 uger og tidligst 4 uger fgr virksomhedsmgdet.

Indkaldelse til ekstraordinzert virksomhedsmgde skal ske senest 2 uger efter, at bestyrelsen har modtaget skriftlig
anmodning om indkaldelse. Det ekstraordinaere virksomhedsmgde skal afholdes senest 4 uger efter modtagelsen
af den skriftlige anmodning om indkaldelse.

Indkaldelsen skal indeholde samtlige forslag, der skal behandles pa virksomhedsmgdet, og ved ekstraordinzere
virksomhedsmgder tillige arsagen hertil. For det ordinzere virksomhedsmgde skal indkaldelsen vedlaegges den
reviderede arsrapport, der fremlaegges til godkendelse pd virksomhedsmgdet. Sifremt forslag om
vedtaegtsaendring skal behandles pa virksomhedsmgdet, skal forslagets fulde ordlyd angives i indkaldelsen.

Indkaldelsen skal samtidig med, at den sendes til erhvervsministeren, indsendes til Erhvervsstyrelsen via
www.virk.dk.

5.4 Dagsorden
Dagsorden for det ordinzere virksomhedsmgde skal omfatte:
Valg af dirigent

Bestyrelsens beretning om EKF Danmarks Eksportkredits virksomhed i det forlgbne ar
Forelaeggelse af den reviderede arsrapport til godkendelse

S

Beslutning om anvendelse af eventuelt overskud eller deekning af tab i henhold til
vedtaegterne

Beslutning of decharge for bestyrelse og direktgr

Valg af medlemmer til bestyrelsen, herunder formand og naestformand

Fastszettelse af bestyrelseshonorar

Valg af statsautoriseret revisor

Eventuelle forslag fra erhvervsministeren eller bestyrelsen

10. Eventuelt

© O N W
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5.5 Virksomhedsmgdets gennemfgrelse

Virksomhedsmgdet ledes af en dirigent, der vaelges af erhvervsministeren. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende sagernes behandlingsmade og vedtagelse.

Pa virksomhedsmgdet har erhvervsministeren eller dennes stedfortraeder, ethvert bestyrelsesmedlem, direktgren
og revisorerne, safremt de deltager, ret til at udtale sig.

Pa virksomhedsmgdet har alene erhvervsministeren eller dennes stedfortraeder stemmeret.

EKF Danmarks Eksportkredit udarbejder referat af det pa virksomhedsmgdet passerede. Referatet underskrives af
dirigenten. Referatet indfgres i en forhandlingsprotokol.

Referatet skal veaere tilgaengeligt for enhver pa EKF Danmarks Eksportkredits hjemmeside senest 2 uger efter
virksomhedsmgdets afholdelse og skal senest samtidig hermed indsendes til Erhvervsstyrelsen via www.virk.dk.

5.6 Elektronisk virksomhedsmgde

Erhvervsministeren kan beslutte, at virksomhedsmgdet skal gennemfgres som et elektronisk virksomhedsmgde.
Bestyrelsen fastsaetter de nzermere krav til de elektroniske systemer, som anvendes ved et elektronisk
virksomhedsmgde, idet systemerne skal sikre, at virksomhedsmgdet afvikles pd betryggende vis, at pressen har

mulighed for at deltage i det elektroniske virksomhedsmgde, og at alle gvrige krav til afholdelse af et
virksomhedsmgde overholdes.

6. BESTYRELSEN

6.1 Sammensatning

EKF Danmarks Eksportkredit ledes af en bestyrelse pa op til 9 medlemmer.

Erhvervsministeren vaelger op til 7 medlemmer, herunder bestyrelsens formand og naestformand.
Erhvervsministeren vaelger medlemmerne pa virksomhedsmgdet for en periode pa op til 2 ar. Genvalg kan finde
sted. Erhvervsministeren kan til enhver tid pa et ordinzert eller ekstraordinaert virksomhedsmgde afszette enkelte

eller alle bestyrelsesmedlemmer.

Forud for valg af bestyrelsens medlemmer pd virksomhedsmgdet skal der gives oplysning om
bestyrelseskandidaters erhvervsmaessige baggrund og ledelseshverv i danske og udenlandske virksomheder.

Bestyrelsens medlemmer skal tilsammen have de ngdvendige kompetencer til at varetage virksomhedens formal,
herunder den forngdne kreditfaglige, finansielle, forretningsmaessige, ledelsesmaessige og gkonomiske indsigt.

Medarbejderne vaelger, udover de af erhvervsministeren udpegede medlemmer, 2 repraesentanter til bestyrelsen
for en periode pa op til 2 ar med mulighed for genvalg.

Bestyrelsesformanden ma ikke udfgre hverv for EKF Danmarks Eksportkredit, der ikke er en naturlig del af hvervet
som bestyrelsesformand. Bestyrelsesformanden kan dog, hvor der er szerligt behov for det, udfgre opgaver, som
den pageeldende bliver anmodet om at udfgre af og for bestyrelsen.


http://www.virk.dk/

Vederlaget til bestyrelsens medlemmer fastsaettes af erhvervsministeren pa det ordinaere virksomhedsmgde for
tiden frem til naeste ordinzere virksomhedsmgde under hensyntagen til hvervets art og arbejdets omfang.

6.2 Opgaver

Bestyrelsen varetager EKF Danmarks Eksportkredits overordnede og strategiske ledelse og traeffer beslutning i alle
spgrgsmal, som er af vaesentlig betydning eller usaedvanlig art. Bestyrelsen samarbejder med erhvervsministeren
om udarbejdelsen af en overordnet strategisk ramme for virksomheden.

Bestyrelsen skal herudover pase, at

1. bogfgringen og regnskabsafleeggelsen foregar pa en made, der efter EKF Danmarks
Eksportkredits forhold er tilfredsstillende,

2. der er etableret de forngdne procedurer for risikostyring og interne kontroller,

3. bestyrelsen Igbende modtager den forngdne rapportering om EKF Danmarks
Eksportkredits finansielle forhold,

4, direktgren udgver sit hverv pa en behgrig made og efter bestyrelsens retningslinjer,

5. EKF Danmarks Eksportkredits kapitalberedskab til enhver tid er forsvarligt, jf.

herunder punkt 4.3, herunder at der er tilstraekkelig likviditet til at opfylde EKF
Danmarks Eksportkredits nuvaerende og fremtidige forpligtelser, efterhdnden som
de forfalder, og EKF Danmarks Eksportkredit er sdledes til enhver tid forpligtet til at
vurdere den gkonomiske situation og sikre, at det tilstedevaerende kapitalberedskab
er forsvarligt, og

6. EKF Danmarks Eksportkredit opfylder sine forpligtelser i henhold til lov om EKF
Danmarks Eksportkredit.

Bestyrelsen fastszetter politikker for EKF Danmarks Eksportkredit, herunder for risikostyring, investeringer,
praemier, hensaettelser og kreditgivning. Bestyrelsen kan fastsaette gvrige politikker. Politikkerne skal til enhver tid
veere i overensstemmelse med vedtaegterne.

6.3 Beslutninger i bestyrelsen

Bestyrelsen holder mgde mindst 4 gange om aret. Bestyrelsesformanden forestar indkaldelsen. Mgderne er ikke
abne for pressen eller offentligheden i gvrigt.

Bestyrelsen skal indkalde til mgde, safremt et bestyrelsesmedlem, direktgren, eller én af revisorerne matte gnske
det. Direktgren deltager i bestyrelsesmgderne med ret til at udtale sig, medmindre bestyrelsen i det enkelte
tilfeelde traeffer anden beslutning.

EKF Danmarks Eksportkredits revisorer har ret til at deltage i bestyrelsesmgder under behandlingen af arsrapporter
m.v., der pategnes af revisor og har pligt til at deltage, safremt blot ét medlem af bestyrelsen eller en direktgr
anmoder herom.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af samtlige medlemmer er til stede. Beslutning ma dog ikke
tages, uden at sa vidt muligt samtlige medlemmer har haft adgang til at deltage i sagens behandling. Et
bestyrelsesmedlem kan ikke deltage i en afstemning i henhold til fuldmagt.



Beslutninger i bestyrelsen traeffes med simpelt stemmeflertal. | tilfaelde af stemmelighed er formandens eller i
dennes fravaer naestformandens stemme udslagsgivende.

| tilfelde af formandens forfald fungerer naestformanden som formand i enhver henseende.

Der fgres en protokol over forhandlingerne i bestyrelsen efter bestyrelsens neermere bestemmelser. Kopi af
bestyrelsesreferater fremsendes til bestyrelsens medlemmer med anmodning om eventuelle bemaerkninger inden
for en fastsat frist. Bestyrelsesmgdereferatet underskrives pa fgrstkommende bestyrelsesmgde af samtlige
bestyrelsesmedlemmer.

Safremt et bestyrelsesmedlem eller direktgren ikke er enig i bestyrelsens beslutning, har vedkommende ret til at
fa sin mening taget til referat. Ikke tilstedeveerende bestyrelsesmedlemmer har pligt til at underskrive

bestyrelsesmgdereferatet pa det fgrstkommende bestyrelsesmgde, hvor vedkommende deltager.

Bestyrelsens medlemmer ma ikke uberettiget videregive eller udnytte fortrolige oplysninger, som de under
udgvelsen af deres hverv er blevet bekendt med.

6.4 Skriftlig beslutningsprocedure

Bestyrelsesformanden kan beslutte, at et bestyrelsesmgde skal gennemfgres ved en skriftlig
beslutningsprocedure. Bestyrelsens beslutninger efter den skriftlige beslutningsprocedure traeffes efter de samme
regler som for almindelige bestyrelsesmgder, jf. punkt 6.3 ovenfor.

6.5 Telefoniske bestyrelsesmgder

Bestyrelsesformanden kan beslutte, at et bestyrelsesmgde skal gennemfgres som et telefonisk bestyrelsesmgde.
Bestyrelsens beslutninger pa et telefonisk bestyrelsesmgde treeffes efter de samme regler som for almindelige
bestyrelsesmgder, jf. punkt 6.3 ovenfor.

6.6 Forretningsorden

Bestyrelsen treffer ved en forretningsorden naermere bestemmelse om udgvelsen af sit hverv, herunder
vedrgrende bestyrelsesmedlemmernes habilitet. Forretningsordenen skal vaere i overensstemmelse med
vedtaegterne og lovgivningen. Erhvervsministeren orienteres herom.

Forretningsordenen skal via www.virk.dk indsendes til Erhvervsstyrelsen senest 4 uger efter sin vedtagelse i

bestyrelsen.

7. FORHOLDET TIL ERHVERVSMINISTEREN

7.1 Orientering af erhvervsministeren
Det pahviler EKF Danmarks Eksportkredit at orientere erhvervsministeren:
e Hvis den gkonomiske udvikling afviger eller forventes at afvige vaesentligt fra det tidligere

udmeldte, og
e  Forud for beslutninger af stgrre strategisk eller samfundsmaessig betydning.
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EKF Danmarks Eksportkredit skal endvidere drgfte en ny eller revideret forretningsstrategi med
erhvervsministeren forud for bestyrelsens vedtagelse.

Orienteringen sker primart ved, at erhvervsministeren afholder arlige tilsynsmgder med EKF Danmarks
Eksportkredit, jf. punkt 7.2. EKF Danmarks Eksportkredit skal dog hurtigst muligt orientere erhvervsministeren om
vaesentlige forhold, som anfgrt ovenfor.

EKF Danmarks Eksportkredit skal herudover efter anmodning stille enhver oplysning om sin virksomhed til radighed
for erhvervsministeren. Sddanne oplysninger meddeles efter behov direkte til erhvervsministeren og ikke pa et
virksomhedsmegde.

EKF Danmarks Eksportkredit skal pa de aftalte tilsynsmgder informere erhvervsministeren om EKF Danmarks
Eksportkredits gkonomiske udvikling, arsregnskaber og CSR-rapporter, om status pa strategi og forretningsplan
samt status i forhold til aftalte mal.

7.2 Tilsynsmgder og ad hoc mgder

Der afholdes som udgangspunkt tre arlige tilsynsmgder mellem Erhvervsministeriet og EKF Danmarks
Eksportkredit foruden det arlige, ordinzre virksomhedsmgde. Tilsynsmgdernes dagsorden er fastlagt i
retningslinjer udarbejdet i samarbejde mellem Erhvervsministeriet og EKF Danmarks Eksportkredit.

8. DIREKT@REN

Til at varetage EKF Danmarks Eksportkredits daglige ledelse ansaetter bestyrelsen efter forudgdende orientering af
erhvervsministeren en direktgr.

Direktgren varetager den daglige ledelse af EKF Danmarks Eksportkredit og skal herved fglge de politikker,
retningslinjer og anvisninger, som bestyrelsen har angivet.

Direktgren er underlagt instruks fra og refererer til erhvervsministeren, jf. punkt 9 nedenfor, for sa vidt angar
forhold vedrgrende eksportkreditpolitik, herunder i internationale fora som OECD og EU samt i forbindelse med
nationale eksportkreditpolitiske spgrgsmal.

9. EKSPORTKREDITPOLITIK

| medfgr af EKF-lovens § 1, stk. 2, repraesenterer EKF Eksportkredit Danmark regeringen i sager vedrgrende
eksportkreditpolitik i visse internationale fora, herunder i EU, OECD og WTO. Ved varetagelsen af disse opgaver vil
EKF’s direktgr og medarbejdere vaere underlagt seedvanlig ministerinstruktion. Efter behov vil EKF ogsa kunne bista
i den nationale politiske proces. Ogsa i disse sager vil EKF’s direktgr og medarbejdere referere direkte til ministeren.
Bestyrelsen er ikke ansvarlig for sager, hvor direktgren er underlagt instruktion fra ministeren.

10. TEGNINGSFORHOLD

EKF Danmarks Eksportkredit tegnes af bestyrelsens formand i forening med direktgren, bestyrelsens formand i
forening med et andet bestyrelsesmedlem, naestformanden i forening med direktgren, naestformanden i forening
med et andet bestyrelsesmedlem, direktgren alene, eller af den samlede bestyrelse.



Bestyrelsen kan meddele prokura.

11.  OFFENTLIGHED

EKF Danmarks Eksportkredit skal hurtigst muligt via www.virk.dk give meddelelse til Erhvervsstyrelsen om
vaesentlige forhold, der vedrgrer EKF Danmarks Eksportkredit eller koncernen, og som kan antages at fa vaesentlig
betydning for EKF Danmarks Eksportkredits eller koncernens fremtid, medarbejdere eller kreditorer, eller for
erhvervsministeren, dog begranset af geeldende regler om tavshedspligt.

EKF Danmarks Eksportkredit skal offentligggre vedtaegterne samt indkaldelse, dagsorden og referat fra
virksomhedsmgder pa sin hjemmeside.

EKF Danmarks Eksportkredit skal offentligggre EKF Danmarks Eksportkredits godkendte halvarsrapporter samt
reviderede og godkendte arsrapporter pa sin hjemmeside.

EKF Danmarks Eksportkredit skal uden ugrundet ophold efter godkendelsen af arsrapporten indsende denne til
Erhvervsstyrelsen, jf. arsregnskabsloven § 138.

Af Lov om EKF Danmarks Eksportkredit fremgar, at Lov om offentlighed i forvaltningen, lov om Folketingets
Ombudsmand og forvaltningsloven geelder for EKF og virksomhedens eventuelle datterselskaber med undtagelse
af aktiviteter udgvet i medfgr af lovens §2.

12.  REGNSKABSAR

EKF Danmarks Eksportkredits regnskabsar er kalenderaret. Fgrste regnskabsar efter omdannelsen Igber fra den 1.
januar 2016 til den 31. december 2016.

13.  REVISION

EKF Danmarks Eksportkredits arsrapport revideres af en statsautoriseret revisor og af rigsrevisor.

Revisionen udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning samt god offentlig revisionsskik, jf. rigsrevisorloven. Arsrapporten pategnes af begge revisorer i
feellesskab.

Den statsautoriserede revisor vaelges af erhvervsministeren efter indstilling fra bestyrelsen pa virksomhedsmgdet.
Valg sker for et ar ad gangen. Der kan ske genvalg.

Revisionen rapporterer til bestyrelsen. Rigsrevisor kan rapportere om revisionen til statsrevisorerne efter
anmodning fra disse og af egen drift. Udkast til eventuel beretning til statsrevisorerne forelaegges bestyrelsen og
erhvervsministeren til udtalelse.

Revisorerne kan afkreeve EKF Danmarks Eksportkredit enhver oplysning, som revisorerne anser for forngden.
Revisorerne skal til enhver tid have adgang til at ggre sig bekendt med virksomhedens regnskaber og virksomhed
i gvrigt.


http://www.offentlige-selskaber.dk/

14. OPH®R

EKF Danmarks Eksportkredits ophgr besluttes ved lov.

Ved ophgr traeffer erhvervsministeren med finansministerens godkendelse beslutning om anvendelse af EKF
Danmarks Eksportkredits formue, medmindre andet fglger af lov.

15. VEDTAGTSANDRINGER

Vedtaegterne kan andres af erhvervsministeren pd et virksomhedsmgde. Enhver aendring i vedtaegterne skal
anmeldes til Erhvervsstyrelsen.

16. BILAG

Udbyttepolitik for EKF Danmarks Eksportkredit er vedlagt som bilag 1.

Som vedtaget den 11. december 2020.
Erhvervsministeren:

oo )
Sram




DATO: 11.12.2020

Bilag 1 til Vedtaegter for EKF Danmarks Eksportkredit

Udbyttepolitik for EKF Danmarks Eksportkredit

Formal
Udbyttepolitik for EKF Danmarks Eksportkredit fastlaegger principperne for udlodning af udbytte.

Baggrund
I henhold til lov om EKF Danmarks Eksportkredit § 9, stk. 5, fastsaetter bestyrelsen en udbyttepolitik for EKF
Danmarks Eksportkredit. Politikken skal godkendes af erhvervsministeren og udggre et bilag til EKF’s vedtaegter.

Anvendelsesomrade
Politikken anvendes ved EKF’s resultatdisponering i forbindelse med afleeggelse af arsregnskabet.

Definitioner
Udbetaling af udbytte: Udlodning af overskud som opgjort i EKF’s regnskab i det seneste regnskabsar og
godkendt pa virksomhedsmgdet.

Beskrivelse
Ved lov om a&ndring af lov om Danmarks Eksportkredit! blev der indsat en udbyttebestemmelse i lov om EKF
Danmarks Eksportkredit.

Det fglger af EKF Danmarks Eksportkredits organisering som en selvstaendig offentlig virksomhed (SOV), at
selskabslovens regler om udlodning af udbytte, herunder szerlig selskabslovens §§ 179-183, finder anvendelse for
EKF Danmarks Eksportkredits udbetaling af udbytte. Bestemmelserne finder dog alene anvendelse med de
naturlige modifikationer og @ndringer, som fglger af bestyrelsens forpligtelse til at udbetale udbytte efter Lov
om Danmarks Eksportkredit. Der kan ikke udloddes mere udbytte end det, som bestyrelsen indstiller til
virksomhedsmgdets godkendelse.

| det omfang EKF Danmarks Eksportkredit forpligtes til at udbetale udbytte, meddeler Erhvervsministeriet
decharge til bestyrelsen for selve udbetalingen. Bestyrelsen vil, i forbindelse med at der meddeles decharge for
selve udbetalingen, ikke blive frigjort fra sit generelle ansvar for driften af EKF Danmarks Eksportkredit, men
alene for beslutningen om at udbetale udbytte for det pagaeldende ar. Der kan herudover meddeles decharge
efter de almindelige regler i selskabsloven.

Stgrrelsen af udbyttebetaling fra EKF Danmarks Eksportkredit vil tage afsat i en model for udbyttepolitikken,
hvor selskabet udbetaler udbytter pa op til 50 pct. af arets resultat i det seneste regnskabsar.

Udbyttebetalingen vil maksimalt kunne udggre DKK 100 mio.
Rapportering og dokumentation
| forbindelse med budgetopfalgning pr. halvar og pr. tredje kvartal udarbejdes forecast for aret. EKF Danmarks

Eksportkredits forventede udbyttebetaling vil indga i disse forecast.

Referencer
Lov om andring af lov om EKF Danmarks Eksportkredit (lov nr. 1549 af 19/12 2017)

1lov nr. 1549 af 19/12 2017



